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ABD endeksleri, haftanin son islem glintinde tiiketicilerin enflasyon beklentilerinde

yasanan dusus esliginde haftayi pozitif seyirle tamamladi

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

ABD endeksleri, haftanin son islem gunlinde tiketicilerin
enflasyon beklentilerinde yasanan dusus esliginde haftayi
pozitif seyirle tamamladi. Bugiin ABD piyasalari Memorial Day,
ingiltere piyasalari ise Spring Bank Holiday nedeniyle kapali
olacak. Haftanin ana gindem maddesini Fed'in tercih ettigi
enflasyon gdstergesi PCE endeksi olusturuyor. Ayrica Fed bu
hafta yayimlayacagi Bej Kitap raporu ile ABD'de bdlgesel
ekonomik gériinimu degerlendirecek. Diger 6nemli gelismeler
arasinda ise, ABD ilk ¢ceyrek GSYH verisinin revizyonu ve
tuketici glven endeksinin yani sira Chicago, Dallas ve
Richmond Fed'in aciklayacagi bolgesel imalat endeksleri yer
aliyor.

Makro veri tarafinda; ABD'de dayanikl mal siparislerinin tutari
Nisan'da aylik bazda yuzde 0,8 azalis ile beklentilerinin aksine
yluzde 0,7 artti. Dayanikli mallara yonelik siparisler Mart'ta
yuzde 0,8 artisla 282,2 milyar dolara yukselmisti. Ulasim hari¢
siparisler bu dénemde ylzde 0,4 artarken, savunma hari¢
siparigler neredeyse degismedi. Tlketici enflasyon beklentisi 1
yil igin %3,5 seviyesinden %3,4 olan beklentinin altinda %3,3
olarak kayda gecerken, 5-10 yilhk uzun vade enflasyon
beklentisi ise %3,1 seviyesinde sabit kalmasi beklenirken %3
seviyesinde gergeklesti.

Tahvil piyasalarinda sakin seyir hakimdi. ABD 2 yillik tahvil faizi
%4,95'e hafif yukselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise 11,93 seviyesine
geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari haftanin son islem ginini pozitif
seyirle tamamladi. S&P 500 endeksi %0,70 artigla 5.304,72,
Dow Jones endeksi %0,01 artisla 39.069,59, Nasdaqg endeksi
ise %1,10 artisla 16.920,79 seviyesinden guni tamamladi.

Bloomberg’e konusan AMB vyonetim konseyi Uyesi ve
Bundesbank baskani Joachim Nagel enflasyonun gelecek ay
da yavaslayacagini belirtirken gelecek ay ilk faiz indirimi
olasiliginin arttigini dile getirdi.

Avrupa hisse senedi piyasalari haftanin son iglem gininde
yatay negatif bir gériinim sergiledi. Dax endeksi %0,02 puan
artisla 18,694,42, FTSE 100 %0,26 puan kayipla 8.317,59,
Euro Stoxx 50 endeksi %0,02 puan kayipla 5.036,35
seviyesine gerilerken, CAC 40 endeksi de %0,09 deger
kayblyla seansi tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Cin'in sanayi karlarinin artmasiyla
birlikte alicih seyir izliyor. Pekin'in tesvik tedbirlerinin etkisini
gOstermeye baslamasi ve Cin Urinlerine yonelik dis talebin
iyilesmesiyle Cin'de sanayi sektori karlari Nisan ayinda bir
dnceki aya gore diisiis gdsterse de yiikseldi. Ulusal Istatistik
Burosu'nun acikladigi verilere gore, Cin'deki sanayi sirketlerinin
kari Nisan ayinda bir 6nceki yila gore %4,0 artarken, Mart
ayindaki %3,5'lik disuse kiyasla azald1.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Resmi verilere gore, yilin ilk dért ayinda sanayi karlari bir
onceki yilla goére %4,3 artarak 2023 yilinin tamami igin
kaydedilen %2,3'lik diststen daha guglu bir artis gosterdi.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Ueda, kurumun ulkedeki
enflasyonu %2'lik hedefine ulastirmak icin gerekli adimlar
atacagini yineledi. Ueda, kurumun gelecekte karsilagabilecegi
zorluklara deginerek "nétr faiz oranini belirlemenin, her merkez
bankasi i¢in zor oldugunu, ancak son otuz yilda kisa vadeli faiz
oranlarinin sifira yakin olduju uzun dénem g6z ©6nilne
alindiginda Japonya igin 6zellikle zor oldugunu belirtti.

Hong Kong piyasasi %0,41, Shanghai endeksi %0,37, Kospi
endeksi %0,47, Endonezya %0,02 ile pozitif seyir izlerken,
Nifty 50 endeksi %0,03 ile yataya yakin saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde yatay negatif seyir gdzleniyor.

Buglin ABD piyasalari Memorial Day gunu nedeniyle kapali
olacak ve aciklanacak makro veri bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Sali giini ABD tarafinda Mayis ayi Conf.
Board Tiiketici Giiveni, Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi ve
ilk ceyreg@e iliskin Konut Fiyat Endeksi verileri takip edilecek.
Conf. Board Tuketici Glveninin Mayis ayinda 96,5 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Nisan ayi verisi 97 seviyesinde
gergeklesmisti. Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi verisi Nisan
ayinda -14,5 degerini almigti. Ayni giin Fed Uyesi Mester'in
konusmasi bulunuyor. Euro Bélgesinde ise AMB Uyesi Knot'un
konusmasi bulunuyor. Carsamba gini ABD tarafinda 1C’ye
iliskin GSYiH, Ticaret Dengesi, Bekleyen Konut Satiglari ve
Perakende Stoklar verileri takip edilecek. 1C’'ye iligkin
GSYiHnin  %1,2 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken,
onceki veri %1,6 seviyesinde gergeklesmisti. Nisan ayina iligkin
Ticaret Dengesi verisinin ise 91,4 mlr dolar acik ydninde
gergeklesmesi bekleniyor. Onceki veri 91,8 mir dolar agik
yoniinde gerceklesmisti. Ayni giin Fed Uyesi Wiliams ve
Logan'in  konusmalari bulunuyor. Cuma ginu ise ABD
tarafinda Nisan ayina iliskin Kisisel gelir ve harcamalar, PCE
ve Mayis ayina iliskin MNI Chicago PMI verileri takip edilecek.
PCE verisinin Nisan ayinda aylik bazda %0,3 artis gostermesi
bekleniyor. MNI Chicago PMI verisinin ise Mayis ayinda 40,4
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, onceki veri 37,9
seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bolgesinde ise Mayis ayi
TUFE ve Cekirdek TUFE verileri takip edilecek. TUFE'nin aylik
bazda %0,2 artis kaydetmesi beklenirken, Cekirdek TUFE’nin
%2,8 artis kaydetmesi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillik deg
Dow Jones 39,0696 & 001% W -233% & 048% & 3.66%
Nasdaq 16,9208 & 1.10% & 141% & 377% A& 12.72%
S&P 500 Vadeli* 53190 & 069% W -015% & 112% A& 10.35%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinliikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 18,6934 & 001% W -006% & 341% A& 11.59%
FTSE 100 83176 W -026% W -122% & 482% A& @ 7.56%
MSCI Europe 21544 W -003% W -072% & 280% & 0 6.63%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,105.1 & 053% W -129% & 186% & 0 4.38%
Kospi 27049 & 064% W -072% W -001% & @ 187%
Hong Kong* 18,766.0 & 084% W -403% & 1152% & 10.08%
IDX Composite - Endonezya 7,213.5 v -012% & 183% W -056% W -0.82%
TAIEX - Tayvan 21,7996 &  1.09% & 255% & 483% & 21.58%
MSCI GOU Asya 589.1 v -08% W -126% & 445% & 857%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,676.7 W -1.07% & 031% & 87% A 42.92%
MOEX - Rusya 3395 W -134% W -301% W -052% & @ 9.60%
WIG - Polonya 87,6901 W -045% W -012% & 476% A& 11.76%
Prag SE - Prag 15622 W -057% & 005% & 167% &  10.80%
S&P/BMV IPC - Meksika 554131 W¥ -090% W -377% W -375% W -357%
Merval - Arjantin 1,520,808.8 &  046% A& 321% & 21.35% A& 63.58%
Tel Aviv 35 - israil 19735 & 012% W -045% W -032% & 6.46%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,9960 W -132% W -103% W -558% & @ 054%
FTSE/JSE All - Endonezya 79,1508 & 025% W -048% & 485% A& 348%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 40127 W -021% W -137% W -551% W -091%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kuresel cephede 6ne ¢ikan pozitif seyrin esliginde endeksin haftaya alicili baglangi¢
yapacagini duslinliyoruz

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

Gline %0,08'lik kayipla 9.763,37 puandan hafif saticil baslangig
yapan BIST 100 endeksi, gun genelinde satis agirlikli seyir izledi.
GUln icinde en ylksek 10.810,66 seviyesini goren endeks bu
seviyelerde tutunamadi ve satislarin agirhik kazanmasiyla, en
dislk 10.661,35 puana kadar geri cekildi. Endeks kapanigini
%1,07 kayipla 10.676,65 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi gunu 9%0,48, sanayi endeksi ise ginid %0,89 kayipla
tamamladi. GUnlik islem hacmi ise 90,8 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel cephede o6ne cikan pozitif seyrin esliinde endeksin
haftaya alicili baglangi¢ yapacagini distnlyoruz.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kentsel déntsimdin
finansmanina ve konut arzinin artirlmasina katki saglayacaklarini
belirtti. Bu sayede konut ve kira fiyat artiglarinin disecegini, her
kesim icin konut erigilebilirliginin kolaylasacagini ifade etti. Ayrica,
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kentsel déntsimdin
finansmani ile konut arzinin artmasinda énemli bir enstriman
olacak yeni dizenlemede son asamaya geldiklerini belirterek,
"Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilacak dizenlemeyle,
gayrimenkul yatirirm fonlarinin gayrimenkul projelerine yatirm
yapmasinin 6nliniin agilacagini ifade etti.

Buglin yurt icinde Mayis ayl Reel Sektér Glven Endeksi ve
Kapasite Kullanimi verileri agiklanacak. Nisan ayinda Reel Sektor
Glven Endeksi 103,5, Kapasite Kullanimi %76,7 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Haftanin devaminda yurt icinde Persembe gunu Nisan ayi
Ekonomi Guveni ve Mayis ayi Ticaret Dengesi verileri takip
edilecek. Ekonomi Guveni Mayis ayinda 99 degerini almigsti.
Ticaret Dengesi verisi ise Mart ayinda 7,34 mlr dolar agik yéninde
gerceklesnmisti. Cuma ginu ise ilk geyrege iliskin bliyume verisi
takip edilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

10,676.7
v -1.07%
A 6.17%
A 42.92%

90.8
v -26.40%
106.8

v -15.01%

BIST Banka BIST Sinai

15,068.8
¥ -0.48%
4.15.66%
A.72.86%

19.6
W¥-25.04%
195

A 0.63%

14,910.4
v -0.89%
a 2.79%
A 29.30%

51.6
WV -26.71%
58.9

¥ -12.3T%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 32.2098
€/$ 1.0852
Altin 2,339.1

Tiirkiye Agilist Oncesi

32.2040

1.0849

2,342.9

v

v

a

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 24/05/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 138.8 @® 071% @ 373%
Tirkiye 5 Yilhk 263.3 ® 029% @ -0.02%
Tirkiye 10 Yillik 352.1 @® 007% @ 164%

halkyatirim

Aylik deg.

@ -11.4%
@ -93%

® 55%

X halkyatirim

Degigim

-0.02%
-0.03%

0.16%

Yillik deg
@ -80.3%
@® -603%

@ -455%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Haftanin son iglem giiniinde, kiiresel tarafta ABD Nisan ayi

Dayanikh Mal siparisleri verisi %0,7 bekletilerin Uzerinde Net Degigim
aciklandi. Veri akiginin zayif oldugu giinde tahvil piyasalarinda " Son .
yatay seyir izlendi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp Ulkeler Getiri (o5 CUMUk Haftalik  Ybb
azalisla %4,47, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla Tiirkiye 755 000 004 047
%2,59 seviyesinden islem gorda. ABD 4.47 -0.01 0.08 0.62
ingiltere 426 000 000 053
Tarkiye'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz Aimanya 259  -001 009 059
getirileri yatay seyir izledi. Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS Fransa 307 000 009 054
risk primi 267 bp’dan islem gériirken, Mayis 2034 vadeli 10 Ispanya 310 -001 000 014
. o . : e italya 393 003 013 018
yilik Eurobond faiz getirisi %7,55 seviyesinden islem gordu.
Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Degisim (%)
Dolar'ina kargi deger kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1,0845’e Son Fiyat Ginliik Haftallk  Ybb
yiikseldi. Dolar Endeksi 104,793e gerilerken, Dolar / TL kuru Tiirk Lirasi 3221 010 003 930
ise 32,21 seviyesinden islem gord. gu’:;l'jzl'e*;"“' ;g;‘g g‘jg 115;11 ggg
o . . o ) Meksika Pesosu 16.72 0.01 0.67 -1.54
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. Kore Wonu 1367 -014 091 554
Subat 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil faizi 41 bp azalisla Hindistan Rupee 83.06 -028 -028 -0.23
%41,86’dan islem gorirken, 10 yilhk gosterge tahvil faizi ise 3 EndonezyaRupiah 16,046  -027 052 424
bp azalisla %27,84 seviyesinden ginii tamamladi. TL tahvil Macar Forinti 35486 061 -039 230
Brezilya Reali 5.15 0.04 0.82 6.06

piyasalarinda Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvil ve
Haziran 2027 vadeli TLREF’e endeksli tahvilde yogunlagsma
izlendi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem hacmi 9,9

milyar TL'ye yiikseldi. o (8)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
o . Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama tutar TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
Onceki haftaya goére 70 milyar TL artisla 74 milyar TL'ye TLREF 52.99
yikselirken, swap fonlamasi 99,2 milyar TL azaligla 712,5 TCMB Toplant Tarihi 27 Haziran 2024

milyar TL seviyesinde olustu. Bdylece toplam TL fonlamasi
29,2 milyar TL azalarak 786,5 milyar TL'ye geriledi. BIST
Repo Pazar’nda ortalama faiz orani %47,14 - 9%52,94
bandinda olusurken, ortalama islem hacmi 349,7 milyar TL’ye
yukseldi.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek, kentsel
dondsUmuin finansmanina ve konut arzinin artirilmasina katki
saglayacaklarini belirtti. Bu sayede konut ve kira fiyat
artiglarinin diisecegini, her kesim icin konut erigilebilirliginin
kolaylasacagini ifade etti. Ayrica Simsek, kentsel donisimin
finansmani ile konut arzinin artmasinda énemli bir enstriman
olacak yeni diizenlemede son asamaya geldiklerini belirterek,
"Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilacak
dliizenlemeyle, gayrimenkul yatirrm fonlarinin gayrimenkul
projelerine yatirim yapmasinin éniiniin agilacagini ifade etti.

Cumhurbaskani Sayin Erdogan, "Yeni bir sanayi politikasini
devreye aliyoruz.Kamuda tasarruf ve verimlilik paketiyle
yatinm  odeneklerindeki  kesintileri  oncelikli  alanlara
yonlendirecegdiz" dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek, programin ana
hedefinin dezenflasyon oldugunu belirterek agik veya ortulu
bir kur hedeflerinin bulunmadigini ifade etti. Kural bazli ve
ongorulebilir politikalarin basariya ulastikgca guvenin daha da
arttigini  ifade eden Simsek, portfdy tercihlerinin TL'ye
yoneldigini ve tlkeye kaynak girisinin hizlandigini soyledi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Horoz Lojistik Kargo
Hizmetleri ve Ticaret AS, Yigit Akl Malzemeleri Nakliyat
Turizm insaat Sanayi ve Ticaret AS, Altinkilic Gida ve Siit
Sanayi Ticaret AS'nin ilk halka arzina onay verdi.

TCMB Baskani Fatih Karahan Arap Bankacilik Zirvesi'nde
"TL'nin reel olarak deger kazanmasini bekliyoruz" dedi.
Karahan enflasyon beklentileri disene kadar siki para
politikasinin korunmasi gerektigini belirterek siki politikadan
ana faydalanici sektérin bankacilik oldugunu sdyledi.

Kultur ve Turizm Bakanliginin verilerine goére Turkiye'ye
Nisan ayinda gelen yabanci ziyaretci sayisi, gecen yilin ayni
ayina goére yuzde 8,71 artarak 3 milyon 611 bin 244'e ulast.
Pandemi éncesinde 3,3 milyon olan yabanci ziyaretci sayisi
asiimis oldu. Ocak - Nisan déneminde 2 milyonu yerli olmak
Uzere toplam ziyaretci sayisi 12 milyon 678 bin 959'a ulasti.

Kredi kartlari, banka kartlari ve on 6demeli kartlarla Nisan
ayinda yapilan ddemelerin toplam tutari, gegen yilin ayni
ayina gore ylzde 107 artarak 1 trilyon 127,8 milyar liraya
yukseldi.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi lcra Kurulu iyesi Piero
Cipollone, Haziran ayinda faiz indirimi icin dogru zamanin
geldigini sdyledi. Cipollone, bir sonraki AMB toplantisinda faiz
indirimine yonelik ilk hamleyi bekledigini ve verilere bagimli
olacaklarini belirtti.

Cin, Japonya ve Giiney Kore, ikili anlagsmazliklar ve
bolgesel jeopolitik gerilimler nedeniyle 2019'dan bu yana
yapillamayan Ucli liderler zirvesi bugiin gergeklestirecek.
Glney Kore Devlet Bagkani Yoon Suk Yeol'lin ev
sahipliinde Seul'de duzenlenecek zirveye, Japonya
Basbakani Kisida Fumio ve Cin Basbakani Li Ciang katilacak.
Ug ulkenin liderleri, 2019'daki son zirveden bu yana ilk kez bir
araya gelirken, bes yil 6ncesine gore ¢ok farkh bir jeopolitik
ortam ve ekonomik kosullarda iligskilerine yon vermeye
calisacak. Cin, Japonya ve Giiney Kore arasinda 2008'de
baslatilan Ugli zirve bulusmalari, 2012'ye dek her yil
yapillmis, sonrasinda Dogu Cin Denizi'ndeki adaciklardaki

egemenlik ihtilaflarinin  yol actigi, Ulke kamuoylarinda
milliyetgi duygulari tetikleyen olaylar nedeniyle askiya
alinmigti.

G7 maliye bakanlan, dondurulan Rus varliklarindan elde
edilen gelirlerin Ukrayna'nin toparlanmasina destek olmak
Uzere kullaniimasina yonelik ABD Onerisi Gzerinde "ilerleme”
kaydetti ancak nihai bir anlasmaya varamadi.

Konu hakkinda bilgisi olan kaynaklarin Reuters’a verdigi
bilgiye gore, Anglo American, aralarinda BlackRock'in da
bulundugu o6nemli hissedarlar tarafindan BHP Grubu ile
onerilen 38,6 milyar sterlinlik (49,18 milyar dolar) madencilik
birlesmesi konusunda gérismelere devam etmesi konusunda
tesvik edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Fed'in faiz oranlarini
dislrmek icin daha uzun slre beklemesi gerekebilecegini,
cunkl Nisan ayindaki biraz daha yavas enflasyon verisine
ragmen fiyatlar Gzerinde yukari yonlt baskinin devam ettigini
soyledi.

Japonya'da enflasyon, Mart ayinda gérilen yuzde 2,7'nin
altinda geldi. Enflasyon Nisan ayinda hafif bir dususle yizde
2,5'e gerilemisti. Boylece enflasyonun art arda ikinci kez
yavasladigi aya isaret etti.Taze gida fiyatlarini icermeyen
cekirdek enflasyon da beklentiler dogrultusunda ylzde
2,6'dan yuzde 2,2'ye yavasladi.

Wall Street 28 Mayis itibariyla hisse alim-satimlarinda
islemlerin gerceklesmesinin ardindan sahip olunan paranin
hesaba gectigi sureyi kisaltmaya hazirlaniyor. Daha 6nce
hesaba gecis islemden iki giin sonra gerceklesirken (T+2),
artik bir glin sonra (T+1) yapilacak. Bu surenin kisalmasinin
sadece ABD icin degil, ABD menkul kiymetlerinin kiresel
endekslerdeki hakimiyeti g6z o6nltne alindiginda dinya
genelinde etkileri olmasi bekleniyor. Fonlama, likidite, menkul
kiymet 6ding verme, Déviz ve Borsa yatinm fonlari da dahil
olmak Uzere piyasa yapisinin her yoénli bu slregten
etkilenebilecek.

ingiltere'de perakende satiglar, Nisan ayinda yiizde 2,3
azaldi. Dususte yagisli havalarin da etkisi oldugu belirtilirken
veri Aralik ayindan bu yana en buyik gerileme olarak
kaydedildi. Satiglar tim sektorlerde azalirken, Ulkede etkili
olan yagisli hava o6zellikle giyim, spor ekipmani, oyun ve
mobilya satislarini olumsuz etkiledi.
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Negatif): Tat Gida, TMS 29 dahil 1C24’te zayif operasyonel performans ve net finansman
giderindeki artisin etkisiyle 17 mn TL'lik net zarar beklentimizin oldukga Uzerinde 121 mn TL net zarar kaydetti. Sirket
gecen yil ayni donemde 150,2 mn TL net kar aciklamisti. Beklentimizden daha yuksek kaydedilen net zararda,
beklentimizin Uzerinde artan operasyonel giderler etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda endeksleme etkisi
sonucu kaydedilen parasal kazang 1C24'te yillik bazda %9,4 artisla 264,2 mn TL seviyesinde gerceklesti. Ozetle; yurt
icinde talep baskisi nedeniyle yillik bazda gerileyen ciro dislsu ve artan operasyonel giderler nedeniyle agiklanan
zayif operasyonel sonuglar dogrultusunda, ilk ceyrek finansallarin hisse performansina etkisini ‘negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TATGD F/K
Cari Fiyat (TL) 27,44 FD/IFAVOK
52H En Yiksek (TL) 49,90 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 23,76 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 3.731,8
Piyasa Degeri (mn USD) 116,12 S1H 0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A -9,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -39,8%
Temetth Verimi 0,0% S1Y -132,2%
3A Hacim (mn TL) 62,9 YB -61,5%

Bim (BIMAS, Pozitif): Sirketin 24 Mayis’'ta gerceklestirilen yonetim kurulu toplantisinda 2023 yili dagitilabilir net
karindan hisse basina brit 10 TL temettli dagitiimasi kararinin 27 Haziran’da yapilacak olan genel kurul toplantisinda
teklif edilmesine karar verildi. Ug taksit halinde yapilacak olan édemeler sirasiyla 19.07.2024, 04.10.2024 ve
20.12.2024 tarihlerinde gergeklesecek. Son kapanisa goére Bim’in temettt verimliligini %2,14 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu BIMAS F/K 18,4
Cari Fiyat (TL) 467,50 FD/FAVOK 21,8
52H En Yuksek (TL) 497,75 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 129,32 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 283.866,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.831,6 Si1H -4,3%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A 17,2%
Endeks Payi (BIST100) 59% S3A 4,5%
Temettu Verimi 1,9% S1Y 117,0%
3A Hacim (mn TL) 1.479,8 YB 12,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Coca Cola igecek (CCOLA, Nétr): Bugiin sirketin 2023 yili net karindan hisse basina briit 7,86 TL temettii dagitimi
gerceklestirilecek. Sirketin temetti verimliligi %1 seviyesinde bulunuyor. Temettli sonrasi dizeltiimis hedef fiyatimiz
1012,14 TL seviyesinde bulunuyor.

Hisse Kodu CCOLA F/K 10,0
Cari Fiyat (TL) 789,50 FD/FAVOK 12,4
52H En Yuksek (TL) 796,50 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusuk (TL) 219,30 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 200.825,7
Piyasa Degeri (mn USD) 6.248,1 S1H 1,8%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 7,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 8, 7%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 103,6%
3A Hacim (mn TL) 426,6 YB 7,3%

Migros (MGROS, Notr): Bugin sirketin 2023 yili net karindan hisse basina brit 6,90 TL temetti dagitimi
gerceklestirilecek. Sirketin temettl verimliligi %1,48 seviyesinde bulunuyor. Temettl sonrasi dizeltiimis hedef fiyatimiz
647,90 TL seviyesinde bulunuyor.

Hisse Kodu MGROS F/K 11,0
Cari Fiyat (TL) 465,00 FD/FAVOK 29,1
52H En Yiksek (TL) 511,50 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 159,08 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 84.190,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.619,3 Si1H -8,3%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -1,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,5% S3A -16,0%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 41,2%
3A Hacim (mn TL) 878,7 YB -4,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tofas (TOASO, Pozitif): Stellantis Otomotiv'in Turkiye'deki mevcut faaliyetlerinin Tofas tarafindan devralinmasina iliskin
Pay Devir S6zlesmesi'nin imzalanmasinin ardindan Rekabet Kurulu tarafindan yapilan bildirimle nihai inceleme siresinin
uzatilmasina karar verildigi bildirildi.

Hisse Kodu TOASO F/K 10,0
Cari Fiyat (TL) 303,50 FD/FAVOK 7,1
52H En Yiksek (TL) 321,00 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 170,43 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 151.750,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.721,2 S1H 0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 4,9%
Temettl Verimi 6,2% S1Y -69,1%
3A Hacim (mn TL) 1.433,7 YB 12,9%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Nétr): Pay geri alim igslemleri kapsaminda; sirket tarafindan gegtigimiz Cuma gunu
Borsa istanbul'da pay basina 288,75 TL — 299,00 TL (agirlikh ortalama 294,14 TL) fiyat araligindan toplam 20.000 TL
nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 24.05.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam
nominal degeri 20.535.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %9,8708‘e ulastl.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,1
Cari Fiyat (TL) 285,00 FD/FAVOK 10,8
52H En Yiksek (TL) 315,50 FD/Satislar 2,8
52H En Dusuk (TL) 59,65 PD/DD 4,7
Piyasa Degeri (mn TL) 59.290,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.844,6 S1H -2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 19,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 52,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 226,3%
3A Hacim (mn TL) 181,6 YB 48,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.15x
7.5 Minimum 6.59x 4.75x
7.0 / Maksimum 7.88x 7.88x
6.5 v Ortalama 7.26x 6.71x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.56x 2.40x
s Maksimuma Uzaklik -0.73x -0.73x
5o Performans -4.5% 52.3%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
483333833y y3as carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
€855 888 8 5494558838353 38 ¢arpan seviyesine %6.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Yil
1.8 23.5 Kapanig 1.55x
16 Minimum 0.99x 0.60x
1.4 101 Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.29x 1.17x
1 Minimuma Uzaklik 0.56x 0.96x
o8 14.8 Maksimuma Uzakik ~ -0.05x -0.05x
0.6 Performans 15.3% 154.4%
04 10.4
0.2 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

o 6.0 carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o << ot < < < << <

N O T N A P ki

g 8§ 5 5 8 38 g3 S dd9d9 9 g9 933 3 3 ¢arpan seviyesine %24.4 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1 Yil
18.5 Kapanig 10.98x
i;: Minimum 9.15x 9.15x
155 Maksimum 16.34x 20.27x
14.5 L) Ortalama 12.42x 14.51x
13.5
125 /v ,D\/ Minimuma Uzaklik 1.82x 1.82x
D Vv
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.36x -9.29x
10.5
05 ‘ Performans -32.0% -6.6%
8.5
75
6.5 Mevcut durumda, son ii¢c aylik ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] o o o < < < < < < <
S S R R S S S SIS SS ST S s arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
5 2 55883 gIIzF T3 3T T3 garp 4 013 y
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan SeViyeSine %32.2 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)
30

h Son 3 Ay Son1Yil
2 \ Kapanis 11.00
20 N Minimum 5.2 73
15 Maksimum 11.2 31.0
10 | L J Ortalama 5.0 8.0
5 /M N Minimuma Uzaklik 16.2 18.3
0 Maksimuma Uzaklik -0.2 -20.0
-5 ‘w v Performans 7.0% 12.6%
-10
15 R E R Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A g5 5 g FgFgo g g gasg T seviyeye 6 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 2.9 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son 1 Yil
50 Kapanis 525
Minimum 219 -0.4
40
Maksimum 61.2 61.2
30 0 Ortalama 45.7 295
20 Minimuma Uzaklik 305 52.9
Maksimuma Uzaklik -8.8 -8.8
10 Performans 1.9% 11.3%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q222992 2 8% % I 3 T T S seviyeye 6.8 puan; son bir yillik ortalama
B ® R N @ &8 & &8 9 &8 8§ 9 8 &8 o § 5§ v i
8§ &§ 3 588383 383 8 2 3335 8 8 83 3 8 seviyeye 22.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
35 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 7.3
25 \ Minimum 7.0 -8.9
20 A 2 Maksimum 133 33.7
15 Ortalama 34 8.6
10
s Minimuma Uzakhk 14.3 16.2
0 J / Maksimuma Uzaklik -6.0 -26.4
5 W W Performans 7.4% 7.8%
-10
-15
&2 2 88 8 & 32888 3 33T I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
[TORY=) N ©®© 9 o o o9 d & o g oo & & 0 B .
© © 8 o ©6 6 & = o =% o o o o o o o ©°o seviyeye 1.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
27 Mayis 06:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmasi - - -
27 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks Mart - 111,4
27 Mayis 10:00 Tirkiye Reel Sektor Giveni Mayis - 103,5
27 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mayis - 76,7%
27 Mayis 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
28 Mayis 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Nisan - 2,3%
28 Mayis 07:55 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - - -
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Nisan - 3,0%
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Nisan - 2,5%
28 Mayis 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,5% 1,2%
28 Mayis 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢ - 1,5%
28 Mayis 16:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Knot'un Konusmasi - - -
28 Mayis 16:55 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmasi - - -
28 Mayis 17:00 ABD Conf. Board Tuketici Guveni Mayis 96,5 97,0
28 Mayis 17:00 ABD Conf. Board Mevcut Kosullar Mayis - 142,9
28 Mayis 17:00 ABD Conf. Board Beklentiler Mayis - 66,4
28 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Mayis - -14,5
29 Mayis 08:00 Japonya Tuketici Guveni Mayis - 38,3
29 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
29 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 24.May - 1,9%
29 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mayis - -7,0
29 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed is Kosullari Mayis - -6,0
29 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivite Endeksi Mayis - -10,6
29 Mayis 20:45 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
29 Mayis 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
30 Mayis 10:00 Turkiye Ekonomi Guveni Mayis - 99,0
30 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan - -7,34
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Mayis - -
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Mayis - 6,0
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliveni Mayis - -10,5
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guveni Mayis - 95,6
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Nisan - 6,5%
30 Mayis 15:30 ABD Yilliklandirilmis GSYiH (Geyreklik) 1¢ 1,2% 1,6%
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1C - 2,5%
30 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 25.May - 215k
30 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari 18.May - 1794k
30 Mayis 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nisan -91,4 -91,8
30 Mayis 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik, Oncii) Nisan - -0,4%
30 Mayis 15:30 ABD Perakende Stoklari (Aylik) Nisan - 0,3%
30 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Nisan - 3,4%
30 Mayis 17:00 ABD Bekleyen konut Satiglari (Yillik) Nisan - -4,5%
30 Mayis 19:05 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
30 Mayis 23:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmas! - - -
31 Mayis 02:30 Japonya issizlik Orani Nisan 2,6% 2,6%
31 Mayis 02:30 Japonya is/Basvuru Orani Nisan 1,28 1,28
31 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis 2,1% 1,8%
31 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida Digi TUFE (Yillik) Mayis 1,9% 1,6%
31 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gida ve Enerji Disi TUFE (Yillik) Mayis 1,8% 1,8%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Nisan 1,7% 4,4%
31 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Nisan -1,2% -6,2%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Nisan - -1,2%
31 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Nisan 1,9% 1,2%
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI Mayis - 50,4
31 Mayis 04:30 Cin imalat Disi PMI Mayis - 51,2
31 Mayis 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Nisan 1,0% -12,8%
31 Mayis 10:00 Tirkiye GSYiH (Yillik) 1¢ - 4,0%
31 Mayis 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mayis 0,2% 0,6%
31 Mayis 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Mayis 2,8% 2,7%
31 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelir Nisan 0,3% 0,5%
31 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gider Nisan 0,3% 0,8%
31 Mayis 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Nisan - 0,5%
31 Mayis 15:30 ABD PCE Deflatori (Aylhik) Nisan 0,3% 0,3%
31 Mayis 15:30 ABD PCE Deflatort (Yillik) Nisan 2,7% 2,7%
31 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatoru (Aylik) Nisan 0,3% 0,3%
31 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflatori (Yillik) Nisan 2,8% 2,8%
31 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 40,4 37,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirnm Arastirma

%4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yonetmen

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Bankacilik
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\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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